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LA BOLSA DE METALES
DE LONDRES

I SU INCIDENCIA EN EL
PRECI0 DEL COBRE

La mineria genaera ¢n Chile alrededor del BS
por cientd del producto geogritico bruto, re-
presentando el cobre mds del 70 por clento de
ese fotal, mientras que ¢l higreo y 2l salitre
aportan un 4.7 y 5.8 por ciento, respectivamen-
te. el total de las exporiaciones chilenas en
1975, ascendentes o 1,497 millones de ddlaras,
el matal ropo aportd 8345 millones de délares,
mientras que al afo passdo el totel exportado
mar la mimeria fue de 1,931 millones de dola-
res, correspondiendo al cobre un aporte de mil
190 millones de délares. Este se transa an la
Bodsa de Metales de Lomdres [BML), donde se
fipan diariamente las fluctuationes que tienan
vital imgpeortencia para el pais.

El srosnismo encargado de vender @l markal
rojo an &l extranjere &3 |a estatal Corporacion
del Cobre [CODELCC-CHILE). cuyos sgentas
realizan campafias do venta entre octubre ¥
naviemdire e cada ano. Generalmente, los con
trefos son Anuales sin Fipackon de preclos.

Hay dos tormas para legar o acoerdo; se
puede eatipular que corraspanderd al mes pro

miedio de la entrega, o bien, el elienta paia e
tijar &l pracio oficial de o BML de un dia cual-
fuiera avisando al productor antes de cono-
cerse ol wvalor del din siguiente. En ootn s&
gundla forma, quien cOMpra no pusde COMD
meter en un dia més del 25 por ciento del co
bre contratado, ni mas del 50 por cienio en
Ul SEAkind.

Europa adguiere el 60 por ciento de la pro-
duccion cuprifera chilena; en 1975, Repiablica
Federal Alemana comprd 170000 tonoladas
métricas de metal rojo: Gran Bretano, 105000
todia, SE.000; otros paises como Espafia, Fran
cia, Suecia, Grecia y las nacloncs soclalistas
de Rumanla, Hungria, Bulgaria y Republica De-
macritica Alemana, adduirieron &n oonjponto
cantidades importantas.

CODELCO-CHILE es la compaiia de produdc-
citn ¥ wenta de cobre mas grande del miundo
En Londres poser dos subsidiarias: Chile Coo
per Limited, encargada de las wenias en Gran
Bretaia, Escandinavia vy Greecia, y Chile A
ning Supplies Limited, central de compros y



abaslecimientos on el mercado Curopes para
la gran mineria.

Avngue en la BML se transan otros cuatr
metales, para Chile s8 fundamental |la susrte
gue corre alli &l cobre. principal materia pri-
mid exportable del pais, Generalmente, los pre-
cies de los metales sufren fluctuacionas brus-
cas; en ¢l caso del cobre, considerando los
promedios anuales desde 1955, se& constals
quie &n 1958 se produjo &l promedic anual mas
bajo que alcanzd a solo 24 7 centavos de dolar
por libra de metal, mientras que &l major pro-
medio 38 regisird en 1974, con 53.7 centavos,
El matal rojo alcanzo en la BML su cotizacion
recird de 1.5 centavos de dolar por libra a
comienzos de ese afo,

Comparando los promedios de 1574 (837
centavos] con 1975 [5594). se comprueba |a
ircagularidad de las tendencias de un afo 8
oirp. Las flectuaciones son tan imprevisibles
fue ni Siguiera oS experios estan capacitados
para vaticiner un precio a fuluro. En 1975, du
ranie la comids anual que celebran los accio-
nistas de la BYL, se repartieron antre |05 &8i%-
tenles unos papeles solicilandoles un promos
tico del precio que tendria ¢l cobre un aflo
despues, La techa correspondio al 10 de actu-
bre de 1976; |08 prondsticos vararon anire
30y B0 centavos de dolar por libra y nadie
uCErig,

Las Nluctuaciones s& originan por didersas
CiFCunstancias y constbituyon motivo de baja
en las cotizaciones: al depresion economica
e los paises industriales como la ocurrida en
1974-7T5 a causa del alza del petrolen detanmi-
nada por los paises integrentes de la OPEP,
que origing wna impresionanie sangria de di-
vinaz desde laz naciones industrializadas; bl
auments sscesivo en la produccién mundial
superior @ la demanda, En 1974, cuando el Co-
mité Intergubernamential de Paises Exporiado
res de Cobre ([CIPEC). integrads entonces por
Chile. Pery, fambia v Zaire, comprobo un @x-
ceso de produccion y carencia de demanda en
lzs mercedos internacionales, detsrming wna
disminucion de sus exporiaciones y una res
triccign productiva de 15 por ciento que 58
imamtuvo hasta junio de 1976 ¢) esistencia de
cxcesivos stocks en las bolsas metalsras o en
los paisés prodeclones,

S¢ producen fluctuaciones alcistas cuando:
a] Hay una resclivecion econdmice en los pai
ses mwustrializados o auge econdmico de &3
TS, incentivands las producciones sulomoiriz.
elecironica y de la construccidn, sectores ira
dicionalmente grandes consumidores de metal
ropo. b dificultades internas &n algunos de o5

graivles cenlios prodectores, por ejemplo, fa
ws ¢n la estructurs prodectiva i alguaan mi
neral importante, o problemas internes como
ha ocurrido recientements an Zaire, al segun
do productor del CIPFEC con 500 mil tonsladas
de produccitn anwval, aproximadameanie; ¢} can-
da de los siocks en las bolsas mataleras o
paises productores: dl hoeelgas de minergs &n
los grandex centrof produclores. Cada Lrés
anos, les trabajadores cupreros noriesmenics
nos neqocian nueyos contrates vy, (radecional:
miente, las heelgas producen escaser del me-
fal. En tedo caso, adn aniles gue se concreic
una huelga, o5 consumidores aumenten su de
meanda come medida precautoria

La mendencia del preacio de lo=x metalas an
Ila BML estd influenciada tamben por las fluc
luaciones gque s¢ regisiran en la Bolsa do Me-
lales de Wall Strest, &n Estades Unidos, y wi-
CEVBrSM

El CIPEC 3¢ rige por los precios de la BBL,
y Chile, en particular, ople por suscribirse a
eaps collzaciones & parle de 1966, Sin embar-
gu. la estatm Empresa Nagional de Mineria
[EMAMIY. vende su prodeccion cuprifera a pra-
cios de Wall Street.

Conocer por dentro la estructura y el fun.
cionamienta de ln Bolsa de Memles de Lon-
dries, s descubric un mundo IMprésionante en
la esfera de los neagocios internacionales
Cuando en las minas de cobre chilenas co-
mienzan las faenas matinales, en plena Ciny
de Londres, duranie el mediodia europes, s
imcia el trabajo habitval de la BML, Sélo cinco
minutos dedica la Bolsa en la denominada
“rucda de los metales” & cada metal, cinco
en todal: cobre, plomo, zinc, plata y estano,
cuyas fluclunciones determinarin la prosperi-
dad o &l desajuste economico de paises pro-
ductoregs vy sus millones de habitantes.

Cuando el legendaric Big Ben de Londres
rmarca las 1200 horas (7.30 hora de Chile), un
grupd de corredores bursatiles inicia wna fe-
bril sctividad merclads de gritos, gesticulscin-
nes, sehales exirafas para los nedfitos, en la
“rueda del cobre”, la primera de la serie. Fi
nalménte, triunta gquien oonsigue & mepor
Jrecio

El edilicio de la BML estd ubicado sobre las
ruinags de wn mercado romano y alli s reali-
zan las importanies operaciones desde 1882
La antigua construccion de Whittington Ave
mue lene, por tanto, un significado muy espe-
clal para Chile, pues en ella se definen las
posibilidpdes tnancicras del pas.

El sistema de trabajo s Simple: a8 reallzan
cuatro ruedss al dia, dos a&n la maiane y dos



R el Fod o edres Selar et ‘Bhisa
a través de sus representantes, gquisnes se
slentan en forma circular., Se log denomina
dealer. Detriz de ellos hay cuairg pérsonas
qui forman unp cadena hasta un teléfono en
comunicacion directa con sus oficinas contra-
les. Los dealers représentan a compradores y
vendedores v en el caso dal cobre, transan lo-
tes de 25 toneladas métricos o mdltiplos da 25.

Al promediar los cingg minutes de la “rue-
da del cobe™, al griteria o8 ensordecedor; lna
secretarios gesticulan y los mensajes van ¥
vienen. Un timbre estridents pone fin a las
operaciones y entonces un arbitro determina
cual fue la dltima operacion efectuada y el
precio de ella serd el oficial del dia. De ese
insgtante dependan muchos millones de dbla-
res. Minutos despuds, lns apenclas informati-
vas transmitirdn a los paises productores la
buEng o mald nueva.

Para Chile, cada centavo de dalar de alza
en ol promedio anual significa percibir 15 a 18
millones de délares, mientras gue si la flec
fsacion es a la baja, por cada centavo plerde
similar cantidad.

De oz slete millenes 400 mil tonelsdas mis

tricas de cobre que se produjercn en al mundo
en 1975, solo el diex por ciento se transd en

la BML, ¥ Chile no comercializd su cobre a
travits de ella. Empero, las cotizecionss fija
das alli son determinantes para las operacio-
nes en los mercados extran|eros,

El metal rojo & transa a dos precios; con-
tado o cash, y a trés mesas. Este plazo Gitimo
e5s fridicional v s¢ debe al tiempo gue anti-
guamente utilizaban los barcos en fransportar
&l cobre chilano hacla Europa. Seqin las coti-
raclongs que se hagan, s¢ habla de una situa
cidn de contango, cuando el precio a tres me-
ses g8 superior al cash —lo gue actualmente
sucode—: o de backwardation cuando Se pro-
duce el lendmeang contrario,

Por supusto que la mercaderia transada no
se encuentra a la vista sing que en grandes
almacanamientos ublcadoz en las princlpales
ciudades de Europa, donda se reciba el matal
de acuerdo a clertas caracteristicas de calidad.
Una ver en bodegas, se emiten certificados
——iprlirants—, gue &g lo que a6 comaerclallza
en la BML. El comprador escogerd, segun Su
ubricacidon geogrifica, presentar los warrants
en la bodega de Rotterdam, Holanda, Hambur-
go, Alemania Federal: Liverpool, Gran Brata-
na, o Amberes, Bélgica, o cualquicra de las
dlez con que ceentan las Inatiteciones mets
leras
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